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o Kinh té thé giéi (KTTG) nam 2020 trai qua cudc khung hoang kép vé y té va kinh té khi dai dich
Covid-19 bung phat va lan rong chua timg c6 trong lich str, dén hét ndm 2020 da c6 gan 82 tri¢u nguoi bi
nhiém va gan 1,8 triéu nguoi tir vong. Dai dich Covid-19 1a ca sdc, 14 tac nhan 1én nhat day KTTG roi vao
suy thoai séu va phai mat 2-4 nim méi khac phuc dugc. Ngoai ra, nhitng van d& 16n khac nhu canh tranh
chién lugc, cing thing dia chinh tri, tranh chap chu quyen chu nghia dén tgc cuc doan, xu thé chi nghia
bao ho gla tang, su ly khai cua cac nude 16n trong céc to chirc quéc té va khu vuc, bién d6i khi hau...v.v.,
tiép tuc dién bién phuc tap, kho ludng.
< Trong nuéc, trude dién bién phuc tap, nghiém trong cua dai dich Covid-19, Viét Nam van hoan thanh

“muc tiéu kép” vira phong, chong dich bénh hiéu qua vira phuc hoéi va phat . trién kinh té - xd hoi (KTXH).
Biic tranh kinh té ghi nhan nhiéu diém sing nhu: kiém soat va khong ché tt dich bénh; 1a mot trong s6 it
cac nudc dat duoc muc ting truong duong nam 2020, thudc nhoém tang trudng cao nhét thé gidi; cac can
d6i vi mo duoc duy tri on dinh; dau tu cong tang trudng kha; hoat dong ddi ngoai va hoi nhap quéc té dat
duoc két qua tich cyc, hinh anh va uy tin cia Viét Nam dugc nang cao; kinh té s phat trién nhanh; nang
luc canh tranh quéc gia, thé ché kinh té, méi truong kinh doanh tiép tuc cai thién tich cuc.

Tuy nhién, nén kinh té vin d6i mat véi nhiéu khé khin, thach thirc tir bén ngoai; thu hiit von FDI

giam manh; rui ro ng X4u gia tang; hoat dong doanh nghiép chiu anh hudng néng né do dich Covid-19; tai
co cau nén kinh té con cham; tham hut ngan sach va ng cong gia ting di van trong tam kiém soat.

Bang 1: M4t s6 chi tiéu kinh té cht yéu cac nam 2016 -2020 va du bao nam 2021

Cac chi tiéu Du bao 2021
Téng trudng GDP (%, yoy) 6,21 6,81 7,08 7,02 2,91 6,5-7
CPI binh quan (%, yoy) 2,66 3,52 3,54 2,79 3,23 3,5-3,7
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) 7,5 9,4 10,2 9,1 3,4 8-9

Ban lé HH va DV tiéu dung
3.527 (+10,2%) | 3.934 (+10,9%) | 4.396 (+11,7%) | 4.940 (+11,8%) | 5.060 (+2,6%) 5.415 (+7%)

(nghin ty déng)

Xuét khau (ty USD,yoy) 176,58 (+9%) | 215,12 (+21,8) | 242,54 (+13,8%) | 264,27 (+8,5%) | 281,5 (+6,5%) | 298-304 (+ 6 —8% )
Nhap khau (ty USD,yoy) 174,80 (+5,6%) | 213,01 (+21,9) | 236,06 (+12,1%) | 253,39 (+7,1%) | 262,4 (+3,6%) (ﬁiz;/i)
Can can thuong mai (ty USD) 1,78 2,11 6,80 10,87 19,1 15-17

Vén FDI dng kj (ty USD,yoy) 24,9 (+9,2%) | 35,9 (+44,4) 35,5 (-1,2%) 38 (+7,2%) 28,5 (-25%) = 33;7_13‘;5% ;
Von FDIthuchién (tyUSDyoy) | 154 (100 | 17,5(+10,8%) | 191(+9,1%) | 204 (+6,7%) 20 (-2%) " 521:;% )
Tang truéng tin dung (ytd, %) 18,25 18,24 13,89 13,65 10,5-11 12-13

Bién déng VND so USD (ytd, %) -1,23 0,28 -2,1 0,01 0,21 -0,5— -1

S6 DN thanh lap méi 110,1 (+16,2%) | 126,9 (+15,2%) | 131,3 (+3,5%) | 138,1(+5,2%) | 134,9 (-2,3%) 145,4 (+7,7%)

S6 DN quay tré lai hoatdong | 26,7 (+24,1%) | 26,4 (-0,9%) 34 (+28,6%) | 39,4 (+15,9%) | 44,1 (+11,9%) | 47,2 (+7,1%)

S6 DN tam ngiing hoat déng 19,9 (+27,3%) | 21,7 (+8,9%) 27,1 (+25,1%) | 28,7 (+5,9%) | 46,6 (+62,2%) 37,3 (-20%)

S6 DN hoan tét giai thé 12,5 (+31,8%) | 12,1(-2,9%) 16,3 (+34,7%) | 16,8(+3,2%) | 17,5 (+3,7%) 17,5 (-)

* S6 trong ngodc don: tdng/giam so ciing ky nam truéc
* %S¢ liéu xudt nhap khdu va cdn can thuong mai nam 2020 cdp nhat tir TCTK
** ¥S§ liéu doanh nghiép: don vi: nghin doanh nghiép

Nguén: Téng hop tir TCTK, B6 KHDT, TCHQ va Du bdo ctia Vién DPao tao va Nghién ciru BIDV.
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Thé gigi trai qua cuéc khiing hoang kép nghiém trong vé y té va kinh té.

Tir ddu nam 2020, dai dich Covid-19 xuét hién, bung phat va hién dién bién rat phuc tap, kho ludong
trén pham vi toan cau, di anh hudng nghiém trong dén tit ca cic nudc, cac linh vyuc, ddy kinh té thé gisi
roi vao suy thoai nghiém trong nhét ké tir sau Pai khung hoang 1929-1933. Két thuc nam 2020, kha ning
phuc hdi kinh té tai cac nuéc khong ddng déu, phu thudc vao dién bién va viéc phong, chdng dich. Trong
khi cac nuéc Pong A (Trung Qudc, Viét Nam, Dai Loan, Han Quoc Nhat Ban,...) da hdi phuc tré lai tir
giita quy II hodc quy III ngay khi kiém soat t6t dich bénh; tai cac nén kinh té phat trién (nhu My, chiu Au,
Australia, Canada, Singapore...), kha nang phuc hdi chdm, khia mong manh boi nhiing lan séng bung phat
dich Covid-19 méi, mic du cac goi hd tro va kich thich ting truéng kinh té tri gia hang nghin ty USD phén
nao gitp giam nhe mirc 46 nghiém trong cia suy thoai kinh té tai cac nudc va khu vuc nay.

Dbén cudi nam, hy vong hoi phuc cua kinh té thé gidi bit dau 1on dan nho hang loat nd luc va két
qua tich cuc cua: (i) Nganh y té da dat nhimg budc tién quan trong trong phat trién vaccine va diéu tri cac
ca nhidm Covid-19; (ii) Cac goi hd trg 10n chua timg c6 ciia Chinh phit va NHTW céc nude di phan nao
phat huy hiéu qua, gitp cho cac hoat dong kinh té toan cau tig budc phuc hdi, mic du nganh dich vu van
bi anh hudng nang né; (ii1) Tinh trang that nghiép, méat viée 1am di dugc giam thiéu; (iv) Hau hét cac
nganh/cac doanh nghiép di phuc hoi dui van bi anh hudng nghiém trong. C6 thé nhan dinh, hau hét cac nén
kinh té da budc dau hdi phuc, song van rat dé bi ton thuong. Theo céc to chirc qudc té, kinh té thé gidi suy
giam 4-4,5% nam 2020, trong d6 thuong mai toan cau dy bao suy giam khoang 9,2-10% va dau tu giam
khoang 10-15%, dong von FDI giam khoang 25-30%, chi yéu do dich Covid-19.

Bang 2: Dw bao mét sé chi tiéu kinh té thé gi¢i nam 2021

TB 2013-2019 2019 2020e 2021f 2022f
Téang truong GDP (%/nam)
Thé gidi 3,3 2,7 4,2 4,2 3,7
G20 3,5 29 -3,8 4,7 3,7
My 2,5 2,2 -3,7 3,2 3,5
EU 1,8 1,3 -7,5 3,6 33
Trung Qudc 6,8 6,1 1,8 8,0 4,9
Nhat Ban 0,9 0,7 -5,3 2,3 1,5
An bo 6,8 4,2 -9,9 7,9 4,8
ASEAN - 4,4 -4,4 5,5 -
Ting truéng thwong mai toan cau (%) 33 1,0 -10,3 3,9 4,4
Ty 1& that nghiép toan ciu (%) 6,5 54 7,2 7,4 6,9
CPI binh quan toan ciu (%, yoy) 1,7 1,9 2 2,2 2,4

Nguén: IMF (10/2020), ADB (12/2020), OECD (11/2020); Vién BT&NC BIDV téng hop.
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Trién vong kinh té thé giéi nam 2021 da sang stia hon, cé thé phuc hai va dat miic
tang truéng khoang 4,2%, nhung con nhiéu thach thic

Hy vong 16n nhat nhung ciing 13 trd ngai 16n nhit cho KTTG trong nam téi van s& 1a kha nang san
xuét va phan phdi rong rai vaccine va phu thudc nhidu vao hiéu qua ngin chin cac dot bung phat méi cua
dich Covid-19. Theo nhén dinh cua cac td chuc quéc té nhu IMF, WB, ADB, OECD, Oxford Economics,
CitiResearch,... mot sd nudc co thé hoi phuc tré lai muc trude dai dich vao cudi nam 2021, nhung cling c6
mdt sd nude sé chi phuc hdi hoan toan dén cudi ndm 2023 hodc 2024. Thuong mai toan cAu duge du bao
tang truong khoang 4% niam 2021; trong khi d6, lam phat van duy tri & mirc thap, khoang 2,2-2,4% trong
nam 2021-2022.

Kinh té& My - c6 nhiéu tin hiéu hoi phuc du dich bénh van bung phat va qua trinh
chuyén giao quyén luc giira 2 ky Tong théng gap nhiéu khé khan.
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M7 1a nudc chiu anh hudng ning né boi dich bénh Covid-19 véi gan 20 triéu nguoi nhiém va gan
350 nghin ca tir vong. Dich bénh cling sém bung phat tai My (ngay tir quy I), kéo dai va hién dang trong
dot bung phat lan 3. Cac hoat dong san xuat, ddu tu, thvong mai cia My bi anh hudng nghiém trong,
khién ty 1¢ that nghiép tang cao va thu nhap cia nguoi dan suy giam manh. Nhing cang thang va chia ré
trong cudc bau cir Tong thong nim 2020 ciing 1am chim lai da hdi phuc kinh té My, sau khi giam sau ky
luc vao quy 1172020 (-9%, yoy). Theo Cuc dif trit Lién bang M (Fed, thang 12/2020), nhiéu chi tiéu kinh
té vi m6 duoc ude tinh khong tiéu cuc nhu du bao hoi thang 9/2020. Cu thé, ting trudng kinh té du bao
am 2,4%, ty 1¢ that nghiép cua My udc tinh & mirc 6,7% trong ndm 2020, thip hon so v6i mirc du bao
7,6% tai bao céo thang 9 (dang chu y, da c6 12 tri€u viéc lam duogc hoi phuc trong s6 22 triéu viée 1am bi
mét do dai dich); lam phat 161 udc tinh & mac 1,4%, thép hon so v&i1 mire du bao 1,5% trudc do.

V& trién vong kinh t& My trong nim 2021, Fed va cac t6 chitc quéc té nhan dinh, M¥ can kiém
soat duge dich bénh dé 1ay lai da hdi phuc kinh té. Véi nhiing tin hiéu tich cuc nhu trén, Fed dua ra dy
bao kinh t& My tang truong 4,2% nam 2021 (thay cho mirc 4% nhu dy bao trude) va cao hon mire 3,1%
dén 3,3% cua cac t6 chirc quéc té.

Kinh té khu vuc chau Au - khé khan trong héi phuc kinh té va phong dich.

Trong nam 2020, céc dot bung phat dich Covid-19 anh hudng ti€u cuc toi nén kinh té khu vuc va
céc nén kinh té thanh vién. Cac bién phép tai khoa hd tro phuc hdi nén kinh té budc dau gitp cho kinh té
khu vuc kim ham téc do suy giam nhung chua thé gitp kinh té khu vuc phuc hdi sém khi lién tuc d6i mat
v6i cac dot bung phat méi. Kinh té khu vuc da lién tuc suy giam tir dau nam va dic biét 1a trong quy II (-
14,7%, yoy) khi cac nén kinh té dau tau nhu Dtic, Phap, Y, Tdy Ban Nha,... suy giam nghiém trong boi
su bung phat cia dich Covid-19. Theo ECB (12/2020), kinh té khu vuc EU dy béo sé tiép tuc suy giam
4,8% (yoy) trong quy 1V/2020 sau khi da suy giam 4,3% (yoy) trong quy III. Ca ndm 2020, GDP cuta khu
vuc dugc dy bao suy giam 7,3%, tich cuc hon so vo1 mirec du bdo giam 8% trong bao cao thang 9.

Trién vong kinh té chau Au nam 2021 vin kém kha quan khi khu vyc dang phai d6i mat voi bién
thé mai, nguy hiém hon cta virus SARS-CoV-2. Su hoi phuc cua khu vuc khong chi phu thude vao trién
vong cung Ung vaccine ma con can su dong thudn 16n cta cac thanh vién trong viéc dua thém cac bién
phéap ho tro phuc hdi kinh té. ECB du bao GDP khu vuc tang truong 3,9% nam 2021, thép hon muc 5%
tai du béo thang 9, nhung cao hon mirc du bao 3,3-3,6% ctia cac to chic qudc té.

Kinh té Trung Quéc - hdi phuc viing chic sau khi vuot qua cii séc suy giam quy I.

La tam diém dau tién cta dai dich Covid-19 tir du nam 2020, dan dén ting trudng quy I thap nhat
trong lich sur (-6,8%, yoy), nhung Trung Qudc dd som thanh cong trong kiém soat dich bénh ngay trong
quy I va phuc hdi kinh té tir ddu quy I véi cac mirc ting truong 3,2% (Quy II), 4,9% (quy III) va udc dat
5,5-5,8% trong quy IV (theo dy bdo cua Cuyc Thong ké quoc gia Trung Quoc) Cac hoat dong kinh té da
som tro lai binh thudng tir quy II gitp Trung Qudc 1a mot trong s it cac nén kinh té 16n gitr dugc mirc
tang truong duong trong nam 2020, khoang 1,8-2,2%. Dong luc hoi phuc kinh té chinh ciia Trung Qudc
trong nam 2020 va ca nam 2021 gém dau tu co so ha tang hién dai (tap trung vao ha tang sd), kich cau
tiéu dung - dich vu - du lich néi dia, day manh van tai hang khong, thuc day mo hinh kinh doanh truc
tuyén va phat huy hiéu luc ctia cac Hiép dinh FTA thé hé m¢i nham tlep tuc phat huy thé manh xuét khau.
Tuy nhién, rii ro 16n kim hdm da phuc hdi nhanh cta Trung Qubc dén tir kha nang phuc hoi sau dich
Covid-19 ctia cac dbi tac kinh té 16n ciia Trung Quoc (nhu MY, chau Au....) va trién vong giai quyet cang
thang thuong mai, cong ngh¢ gitta My - Trung van chua r6 nét, nhiéu nudc co dong thai chuyén dich san
xuat ra khoi Trung Quéc nham giam phu thudc kinh té vao nudc nay.

V& trién vong kinh té Trung Qudc, nhitng bién phap c6 hiéu qua cua Chinh phu trong nim 2020
cing voi cac bién phap kiém soat dich bénh nghiém ngat, Trung Quéc c6 thé duy tri da hoi phuc va du
béo c6 thé dat mirc tang truong 7,9-8,3% nam 2021.
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1. Chin (9) diém sdng

Tronng(A’)i canh kinh té thé giéi van chiu tac dong ngng né cua dai dich Covid-19, kinh té Viét Nam
nam 2020 van dat dugc mot so két qua dang khich 1€, cu thé nhu sau:

' (1) Viét Nam la mét trong sé it nudc trén thé gidi kiém soat tét dugc dich bénh

Trong nam 2020, 2 dot bung phat dich Covid-19 (thang 3 va thang 7) da anh hudng nghiém trong to1
doi séng kinh t& xa hoi trong nudc. Tuy vay, nho su chi dao quyét li¢t, nhanh chong ctia Pang, Nha nudc,
Chinh phu va cac bd, nganh, dia phuong, véi tinh than “chong dich nhw chong gidc” va kién dinh thuc
hién phwong cham “ngan chén; phdt hién; cach ly; khoanh vimg ddp dich; diéu tri hiéu qua” nham “bdo
vé strc khoe, tinh mang cua nhdn dan” va su ung hd, déng long, chép hanh nghiém tic cua nguoi dan, dich
bénh da nhanh chéng dugc kiém soat; giup khoi phuc lai cac hoat dong kinh té - xa hoi, tao nén tang cho su
phuc hdi kinh té trong céc thang cudi nam 2020. Bén nay, két qua kiém soat dich bénh cua nudc ta dugc
thé giéi ghi nhan nhu mot diém sang. Bén canh d6, Viét Nam da bat dau thir nghiém vaccine Covid-19 trén
ngudi tir cudi thang 12/2020.

' (2) Tang tru‘dng GDP thudc nhém cao nhat thé gidi, chat luong tang truéng ngay
cang dugc cai thién

Tang truéng GDP nam 2020 dat 2,91% - tuy Hinh 1: Tang truéng GDP giai doan 2016-2020 (%)
thdp hon muc tiéu 6,8% va la mitc thap nhét trong S
vong 10 ndm qua, nhung 1a mirc tang truéng duong | &% - 7.65% 7.31% 6.97%
va thuc nhom cao nhat thé gioi. Tinh chung ca giai | *
doan 2016-2020, tang trudng kinh t€ Viét Nam dat | , 6,81% 7,08% 7,02%
két qua tich cuc (6,78% giai doan 2016-2019 va dat | o |28
6% giai doan 2016-2020), cao hon muc binh quan |~

2% -

5,81% cua giai doan 2011-2015. 1% -

Kinh t€ Viét Nam phuc hoi rd nét tr Quy | = = = = s aomo 202
1172020 véi mirc tang truong GDP cua 4 quy lan lugt — 12T —
la 3,68% 0,39%; 2,62% va 4,48% so voi cung ky Nguén: TCTK.

nam trudc, voi dong lwe ting trwong chinh la cac

nganh coéng nghiép ché bién, ché tao, x@y dung, nong - 1am - thuy san, ban budn — ban l¢ va dich vu tai
chinh — ngéan hang. Két qua nay cho thay kha ning chong chiu ctia nén kinh té da duoc nang lén va hi¢u
qua ctia Chinh phu trong diéu hanh nén kinh té trudc nhirng tac dong bén ngoai.

Tir phia cung, khu vuc nong - 1am - thuy san cd nam 2020 tang 2,68%; cong nghiép va xay dung
ting 3,98%; dich vu ting 2,34% dong gop vao muc ting truong chung lan luot & muc 13,5%, 53% va
33,5%. Ca 3 linh vyc ndy trong quy IV déu co ddu hiéu khoi sic hon hin so véi quy III. Nganh céng
nghiép va xdy dung quy IV ting truong 5,6% cao hon han so véi 2,95% cia quy 111, do Hiép dinh thuong
mai tuy do EVFTA c6 hi¢u lyc tir ngay 01/8/2020 da tao dong luc cho khu vyc san xudt cong nghiép ché
bién, ché tao ting truong. Nganh nong - ldm - thiy san mac du chiu tac dong truc tiép boi thién tai, bdo I,
dich bénh, nhung tiép tuc khang dinh 1 bé d& ctia nén kinh té, tang truong quy IV dat 4,69%, cao hon muc
2,93% cua quy I11/2020, vira dam bao an ninh luong thyc quoc gia, giup tong kim ngach xuét khau nong
san dat gan 29 ty USD, giam nhe 1,87% so véi cung ky.

Tir phia cau, cac dong luc tang truong chinh nhu xuat khau, tiéu dung, dau tu tu nhan va FDI déu ¢
dau hiéu phuc hoi rd nét. Tiéu dung cudi cing ting 1,06% so v6i ndm 2019; tich liy tai san tang 4,12%;
xuat khau hang hoa va dich vu ting 4,97%; nhap khau hang hoa va dich vu ting 3,33%. Tong mirc bdn 1é
hang héa va dich vy quy IV va ca nam 2020 ting lan lugt 1a 8% va 2,6% so véi cung ky nim trude, da
phuc hoi 16 rét v6i quy trude (& muic 4,5% va 0,7%) nhung van & muc thip nhét trong giai doan 2011-
2020, cha yéu do anh hudng cua dich Covid-19.

Chit lwong ting trwong dugc cai thién 1 rét, khi dong gop ciia ning sut cic nhén t6 tong hop
(TFP) dat 46,1% (binh quan giai doan 2016-2020 dat 44,7%), cao hon nhiéu mure 33,58% cua giai doan
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2011-2015, vuot muc ti€u 30-35%. Nang suit lao dong theo gia hién hanh nam 2020 uwdc dat 117,9 tri¢u
ddng/lao dong (ting 5,4% so véi nam 2019). Hé sd hiéu qua st dung vén dau tu (ICOR) binh quén giai
doan 2016-2019 dat 6,13 1an, thap hon so véi 6,25 giai doan 2011-2015 cho thiy su chuyén bién tich cuc. Riéng
nam 2020, do anh huong ti€u cuc cua dich Covid-19, hoat dong san xuét, kinh doanh cua nén kinh té bi
dinh tré, cac du &an cong trinh hoan thanh dua vao st dung chua phat huy dugc nang lyc, nén ICOR nam
2020 & mirc 14,28; khién binh quan giai doan 2016-2020 hé s6 ICOR 1a 7,04 lan.

' (3) Lam phat duoc kiém soat trong muc tiéu

CPI binh quéin nim 2020 1an luot ting 3,23% Hinh 2: Chi sé CPI thang 12, binh quén ca nam giai
va lam phat co ban ting 2,31% so v6i ndm trudec. doan 2015-2020 (%, y.o.y)
Véi xu hudng giam dan ctia CPI binh quan va lam
phat co ban binh quan qua cac thang, lam phat ca Pl binh quin
nam 2020 céch khéa xa so v6i muc tiéu 4% va thap | 1 yoy (phai)
hon du bao cua cac t6 chirc qudc té. Tinh chung ca

1.5 mmmm CPI mom (tréi)

2,66 2,79

nam 2020, 3 nhom hang héa giam manh nhét 1 giao | % 023 021 o1 | 2
thong (-11,2%, so v6i ndm trudce), van hoa, giai tri, . Bl — 1
du lich (-1,23%), buu chinh vién thong (-0,58%), 0,63 N

gbp phan giam chi s0 gia chung. Pang cha ¥, nhém | -0,25 Lo
hang hoa thi¢t yéu nhu luvong thuc, thuc pham, y te, T12/2015 T12/2016 T12/2017 T12/2018 T12/2019 T12/2020

d6 dung gia dinh c6 xu huéng giam dan trong nira Nguén: TCTK.

cubi nam 2020 va hau nhu khong ting dot bién ngay

ca trong nhimg thoi diém kho khin nhat nhu dich bénh bung phat, thién tai, 1ii lut. Két qua tich cuc nay da
khang dinh nhitng nd luc vuot bac ctua Viét Nam trong dam bao can ddi cung cau hang hoa, binh 6n gia ca
(dic biét cac mat hang thiét yéu trong thoi diém cao diém).

(4) Cac can ddi vi mé quan trong dugc duy tri én dinh trong béi canh kinh té thé
gidi c6 nhiéu bién déng

% Thing dw thwong mai nam 2020 dat mive ky luc, hoat dong xudt khdu tiép tuc gia ting trong boi
cinh kinh té trong nwéc va thé gici gap nhiéu khé khan.

Sau khi sut giam manh trong quy II, kim
ngach xuit khau da hoi phuc manh mé trong nira
cudi niam, voi toc do tang truong liy ké cac thang
sau déu cao hon thang trudc. Két thic nam, kim
ngach xuat khau udc dat 281,5 ty USD, ting 6,5%
so v6i nam 2019, mot diém sang dang ghi nhan
trong bdi canh thwong mai toan ciu udc tinh s& sut
giam 9,2% nam 2020 (WTO, thang 10/2020) va xuat | s,
khau ciia cic nén kinh t& 16n trong ASEAN
(Singapore, Phillippines, Malaysia) déu sut giam. Ty
trong cic mit hang cong nghiép ché bién, ché tao
trong co cAu hang hoa xuét khau dat mirc cao nhat tir Nguén: TCTK.
trude dén nay (khoang 90,4%) va day ciing 1a nhom
mit hang duy nhat c¢6 ting trudng trong nim (udc ting khoang 6,5%) trong khi nhém hang nong, 1am
nghiép, thuy san va khai khoang déu sut giam (uwéc giam lan luot 2,4% va 20,3%).

Kim ngach nhap khau nam 2020 dat 262,4 ty USD, tang 3,6% so voi nam 2019, trong do, dang
chu ¥, kim ngach nhdp khau nhom hang tu liéu san xuat uwéc ting khoang 4,1% so voi nam 2019 trong khi
kim ngach NK nhom hang tiéu dung giam 3,8%, gop phan khang dinh tinh on dinh cta hoat dong san xuat
noi dia. Nhap khéu khu vuc kinh té trong nudc dat 93,6 ty USD, giam 10%; khu vuc c6 vbn dau tu nudc

Hinh 3: Xuat, nhap khau, can can thuong mai 2017-
2020 (ty USD)
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176,6174.8
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ngoai dat 168,8 ty USD, tang 13%.

Theo thi truong, XK sang My ting nhanh (+24,5%), ty trong XK sang My trong tong kim ngach
ciing ting twong ddi tir khoang 23% nam 2019 1én hon 27% nam 2020. Trung Quédc vuot qua EU trd thanh
thi truong XK 16n thtr hai cua nudc ta trong nam 2020 (chiém 17,2%, so muc 12.4%). Trung Qudc ciing
duy tri vi tri thi truong NK s6 mot cua Viét Nam trong khi mot s6 thi truong NK quan trong ¢ khu vuc
chau A ching kién sy sut giam kim ngach (Han Quéc giam 1,5%, ASEAN giam 6,9%).

Cén can thuong mai hang héa ndm 2020 thing du & muc ky luc 19,1 t§ USD (cao gan gip d6i muc
thang du 10,87 ty USD nam 2019), 1a minh chimg cho ning lyc san xuit, XK hang hoa cia Viét Nam
trong bdi canh dai dich toan cau.

Ty gid co ban on dinh, lii sudt gidm, hoat Hinh 4: Dién bién ty gia USD/VND nam 2020

dong c{ia hé thong ngan hang on dinh nho chinh 23.800
sdach tién té chu dong, linh hoat cua NHNN. 23,600
Mac du ty gia tang nhanh tr gitra thang 3/2020 | 23:400 l " !h,

do dién bién phirc tap ctia dich Covid-19 song nho ig'égg

su dicu hanh ty gia linh hoat, chu dong cua NHNN, | 1, 509

két hop voi cac giai phap diu tiét thanh khoan hop S S P PSP PSS
Iy, chu dong truyén thong, sin sang can thiép @& binh | " 7 S i
on thi trudng, ty gid giao dich giam 0,21% so vdi Ty gid LNH Ty gid trung tim

dau nam, gép phan kiém soat lam phat va 6n dinh vi
mo. Nguyén nhan chinh 1a do: (i) xu hudng giam kha
manh cua déng USD (giam 6,42% trong nam 2020) khi Fed thuc hién chinh sanh tién t& m& rong chua
tL‘rng co tién 1¢ v6i 14i sudt & mirc 0%, dong thoi cung tién tang manh khi Chinh phu My ban hanh céac goi
hd tro nén kinh té; (i) NHNN gla tang du trit ngoai héi (dén het thang 10/2020 du trit ngoai hdi ting 13 ty
USD so véi dau ndm) gop phan on dinh gia tr1 VND; (iii) ngudn cung ngoai t& ddi dao khi thang du thuong
mai dat muc ky luc (19,1 ty USD); (iv) nhu cau thanh toan, vay ngoai t€ cua doanh nghi€p chi tdng nhe khi
hoat dong xuat nhap khau chiu tic dong tiéu cuc boi dich bénh.

Nguén: Bloomberg.

Giéng nhu da sd cac nén kinh té khac, mat
bang 1ai sudt ctia Viét Nam trong nim 2020 ciing
giam manh, vé mirc thip trong vong 10 nam qua khi: ——Qua dém ——1 thang
(1) NHNN thuc hién chinh sach tién t¢ chu dong, linh | 4
hoat (3 1an diéu chinh giam 1i suit diéu hanh tir 1,5- | 5
2%/mam, giam 0,6-1%/nam tran 1ai suét tién gui;
giam 1,5%/nam tran 14i suat cho vay ddi véi cac linh
vuc uu tién) gitp gidm mat béng 131 suét dau vao, tao
co s& dé cac TCTD giam lai suit cho vay, hd trg nén .
kinh té som hdi phuc sau dich bénh; (ii) NHNN >
thong qua cac bién phap thi truong md gia ting
thanh khoan trén hé thong lién ngan hang khién 1ai
suit giam manh. Tuy nhién, theo chiing t6i, trong nam 2021, 13i suit s& chiu nhiéu ap luc ting khi nhu cau
tin dung phuc hoi, ap luc lam phat cao hon, doi héi NHNN va céc by, nganh khong chu quan.

Hinh 5: Dién bién lai suat lién ngan hang nam 2020 (%)

3 thang

O N A A A AN S D
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Nguén: Bloomberg.

' (5) Pau tu cong ¢6 nhitng chuyén bién ro rét, tich cuc trong nam 2020

Trong bdi canh nén kinh té chiu anh huong tiéu cuc tir dich Covid-19, Chinh phu da kip thoi ban
hanh cac van ban s6 622/TTg-KTTH, sb 623/TTg-KTTH ngay 26/5/2020, Nghi quyét s6 84/NQ-CP ngay
29/5/2020 vé viéc tap trung chi dao day nhanh tién do giai ngan von dau tu cong va coi day nhu mot nhiém
vu trong tm nham hd tro ting trudng kinh té. Nhiéu cong trinh trong diém quéc gia duoc khoi cong, thuc
hién; gop phan vao tang trudng kinh té nam nay va cac nam tiép theo. Nho do, dau tu cong nam 2020 da
dat dugc két qua rét tich cuc, von dau tu tir NSNN thuc hién wdc dat 466,6 nghin ty dong, bang 91,1% ké
hoach nim va ting 34,5% so v6i nim trude, cao nhit trong giai doan 2011-2020 (ndm 2019 bing 90,5%
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va ting 7,1%). Theo phan cip quan ly, von JRCHEEN Hinh 6: Giai ngan va tiang truéng vén thuc hién tir
uong quan ly dat 84 nghin ty dong, bang 91,4% <l NSNN giai doan 2011-2020 (nghin ty, %, so véi cung ky)
hoach nam va tang 59,7% so vO1 ndm trudc; vOn dla [ e s 00|
phuong quan 1y dat 382,6 nghin ty dong, bing
91,1% va tang 29,9%. Thanh qua nay c6 dugc la
nho cac nd lyc cua nhiéu bg, nganh va dia phuong
trong vi€c tap trung thue hién cac giai phap, thao go
vuéng mic, ddy nhanh tién d6 thyc hién cac du an, |u
cong trinh voi muc tiéu thyc hién tdi da ké hoach |s
vbn duogc giao trong nam 2020 0

mmmm (Giai ngan (truc phai)

Tée d6 giai ngan (yoy - truc trai)

30 346,9

5 3239
270,8 288,7

I\Ilghin ﬁf
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Nguén: TCTK.
' (6) Thi truéng chitng khoan phuc hdi nhanh sau khi bat day cudi thang 3/2020

Thi trirong c6 phiéu héi phuc nEN LIRS Hinh 7: Chi s6 VNIndex va 156 thi trudng trén thé giGi
dex dat 1.091,33 diem, tang 68% ké tir ddy thang 3 e EEE———————
va ting 13,6% so v6i dau nam (twong duong véi \q,\\q RUES RO IR OO ORIR OIS \Q{‘S) \\\'9 \q,\"t
muc tang tai cac thi truong trong khu vuc). Dang | 20%
chu y, thi truong Viét Nam cling xac 1ap ky luc cé | 10%
mirc ting manh nhat thé gidi trong 2 thang lién tiép | oo
(thang 9, thang 10). Trong thang 12/2020, thanh |,
khoan thi truong tang manh, c6 phién dat 15 nghin |,
ty dong. Giao dich cua khoi ngoai 1a diém trir khi | ., X
NDTNN ban rong 16,2 nghin ty dong (khoang 700 | =~ ===VN-ndex - Dow jones  ——---- Nikkei 225
triéu USD) trong ndm 2020. Tuy nhién, day la muc
thap so voi hau hét cac nude trong khu vuc nhu Thai
Lan (-8,3 ty USD), Phillipines (-2,5 ty USD), Indonesia (-3,2 ty USD), Han Quéc (-20,1 ty USD). Pén cubi
nam 2020, quy mo von hoéa thi truong cb phiéu dat gan 5,1 triéu ty dong (twong duong 80% GDP), ting
14% so v6i nam 2019.

Vé thi truong trdi phiéu, dén hét ngay 25/12, KBNN da phat hanh duoc 333 nghin ty dong TPCP, dat
98,2% ké hoach nam, tang 68,4% so voi nam 2019; ky han phét hanh binh quén 1a 13,94 nam; 1ai suit binh
quan & muc 2,86%/nam. Pdi véi TPDN, khdi luong phat hanh khoang 348,4 nghin ty dong tinh dén hét
thang 11/2020 (tang 14,7% so véi ca nam 2019).

Nguyén nhén cia da tang ching khoan nay co' ban la do: (i) dich bénh dugc kiém soat tao diéu
kién phuc hdi kinh té, loi nhuan doanh nghi¢p kha quan; (ii) nhiéu c6 phiéu cta cac nganh huong loi tur
dich bénh (nhu CNTT, vién thong, thuong mai dién tir...) ting gid manh; (iii) 1di suat thip c6 thé khién nha
dau tu bo tién vao co phiéu hon 1a gui tiét kiém hodc dau tu mo rong san xuét, kinh doanh; (iv) gian cach
xa hoi do dich bénh c6 thé khién nhiéu nha dau tu quan tim dén TTCK nhiéu hon (hét 11 thang dau nam,
thi trudng c6 thém gan 333 nghin tai khoan mai), nhét 1a khi lo1 nhuén dau tu ching khoan hién nay c6 vé
hap dan hon céc kénh dau tu hop phap khac. Tuy vay, ciing can leu ¥ 1a trén thé gidi ciing nhw tai Viét
Nam hién nay, tinh két noi gitta TTCK va nén kinh 1é thiee ¢6 vé long léo (thdm chi nguoc chiéu), khi kinh
té suy thodi hodc tang trudng thap nhung chi sé chitng khodn ting cao, diéu nay tiém dn rii ro va thiéu

bén viing.

' (7) Héi nhap quéc té dat duoc nhiéu két qua tich cuc

Nguén: Bloomberg.

Qua trinh hoi nhap tiép tuc duge trién khai manh mé& trong nam 2020 véi vige Viét Nam déy manh
trién khai Hiép dinh CPTPP (c6 hiéu luc tir thang 1/2019), ky két Hiép dinh EVFTA (hiéu lyc tir 1/8/2020)
va Hiép dinh d6i tac kinh té toan dién khu vuc (RCEP) da duoc ky két ngay 15/11, du kién sé& c6 hiéu luc
trong vong 18 thang. Viéc ky két va tham gia thanh c6ng cac hiép dinh thuwong mai trén da ngay cang cing
¢b vi thé ciia Viét Nam trén truong qudc té, mang lai nhiéu co hoi xuat khau, dau tu, du lich, dong thoi 1a
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nhan t6 quan trong tiép tuc thiic ddy qua trinh cai cach, hoan thién thé ché kinh té trong thoi gian t6i.

Ngoai ra, trong nam 2020, Viét Nam da thyc hién tt vai trd Chu tich ASEAN, Chu tich AIPA-41 va
Uy vién khong thuong trye Hoi ddng bao an Lién hop qudc; dong thoi diy manh _quan hé d6i ngoai véi cac
nudc, nhét 13 ting cuong hop tac trong phong chong dich, nang cao hinh anh vé Viét Nam; gbp phan giit
vitng méi truong hoa binh, 6n dinh cho phat trién dat nudc.

(8) Nang luc canh tranh quéc gia, méi trudng kinh doanh ciia Viét Nam ngay cang
duogc cai thién

Chét lwong moi trudong kinh doanh va nang lyc canh tranh dugc quéc té ghi nhan va cong déng do-
anh nghiép, nguoi dan danh gia tich cyc. H sinh thai khoi nghiép va sang tao duoc ting budc hoan thién,
tao ra lan song khoi nghi€p manh mé. Theo Bao cao vé thuong hiéu qudc gia nim 2020 do Brand Finance
cong bd, gia tri thuong hiéu qudc gia ciia Viét Nam nam 2020 ting 29% (nhanh nhat thé gio1), dat murc
319 ty USD, xép thtr 33 (tang 9 bac tir thir 42 nam 2019). Cling trong nam 2020 cac t6 chirc - quoc té Stand-
ard & Poor’s (S&P), Moody’s va Fitch Rating van giir viing muce Xep hang tin nhiém qudc gia cua Viét
Nam ¢ mirc BB va trién vong On dinh, bat chap bdi canh nén kinh té toan cau suy giam va nhiéu nudc bi
ha tin nhiém.

V& cai thién moi truong kinh doanh, Viét Nam da dwa vao van hanh hé thong Chinh pha dién ttr, da
c6 7/12 BY hoan thanh cung cép dich vu cong truc tuyén muc do 3, muc do 4; trén 99% téng s6 doanh
nghiép dang hoat dong thuc hién ké khai thué, nop thué dién tir. Bén canh dé, cai cach hanh chinh, xay
dung Chinh phu dién tir, hudng téi Chinh phu s6, nén kinh té s6 duoc chu trong, trién khai quyét liét, dat
nhiéu két qua tich cuc. Chi s6 d6i moi, sang tao toan cau (GII) cia Viét Nam nam 2020 xép thur 42/131,
dung dau nhom 29 qubc gia, nén kinh té ciing mirc thu nhap.

' (9) Péi méi sang tao, nghién ciiu, ing dung KHKT, CNTT dugc day manh; kinh té sé
phat trién nhanh chéng

Viéc ban hanh Quyét dinh s6 749 (thang 6/2020) phé duyét “Chuong trinh Chuyén doi s6 quéc gia
dén nam 2025, dinh huong dén nam 2030” cta Chinh phu la diu mdc quan trong trong qua trinh chuyén
dbi s6 Viét Nam dén nam 2030. La mot trong nhirng quoc gia dau tién trén thé gi6i phat trién mang 5G, ty
1€ st dung Internet dat 70,4% dan s6 (dat 68,2 tri¢u nguoi), s6 lugng két ndi di dong da dat té1 145,8 trigu,
gap 1,5 1an dan s6 Viét Nam, Viét Nam dirng thir 2 ASEAN vé téc dd ting truong Kinh té s6, dat trung
binh 27% trong giai doan 2015-2020 (Google, Temasek va Brain & Company thang 11/2020). Quy mé
kinh té sd ctia Viét Nam nam 2020 uoc dat 14 ty USD, dong gop khoang 5%GDP vai sy thay d6i kha rd
nét cia cac khu vuc kinh té, tir san xuét, dich vu, thuong mai, vén tai dén cac hoat dong thanh toan, tai
chinh, gido dyc ciing nhu quan 1y nha nudc, dic biét 1a sy phat trién ning dong cta cac nganh kinh té méi
ndi nhu: CNTT & TT; vién thong; thuong mai dién tu; Fintech, HealthTech, Edtech, Proptech...v.v.

Theo Hi¢p hoi TMDT Viét Nam, doanh thu thuong mai dién tor cua Viét Nam binh quan giai doan
2016-2020 ting 30%, 1a murc cao trong khu vuc ASEAN (chi thdp hon Indonesia), timg budc trd thanh
kénh phan phéi quan trong cua nén kinh té trong bdi canh dich bénh; téc do tang trudng thanh toan dién tur
thudc nhom cao nhét thé gidi, khoang 35%/miam trong giai doan 2016-2020...v.v. Bén canh d6, viéc xay
dung Chinh phu dién tir, huéng toi Chinh phu s6 duoc chu trong, trién khai quyét liét, dat nhiéu két qua
tich cuc; chi sb phat trién Chinh phu dién t&¢ (EGDI) tdng hang lién tuc (ndm 2020 & vi tri 86/193); Viét
Nam dung thtr 3 Pong Nam A (sau Indonesia va Singapore) vé hoat dong khéi nghiép (startups) trong giai
doan 2016-2020.

2, Sdu (6) han ché, thdch thirc

Maic du hoat dong kinh té trong nudc ghi nhan sy phuc hdi tich cuc, tuy nhién van con 6 thach thirc
16'n, cu thé nhu sau:

' (1) Rii ro, thach thiic tir bén ngoai van dang hién hiiu

Co_ thé nhan dién 3 rai ro chinh tir bén ngoai van 1a: (i) dich Covid-19 trén thé gi6i dién bién kho
ludng, van chua duoc kiém soat tai nhidu nudce, nhidu khu vuc; (ii) canh tranh chién luge gitra cac quéc
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gia, d6i tac 16n; cang thiang thurong mai va cong ngh¢ con leo thang va kho doan; (ii1) dia chinh tri phurc tap
va thién tai, [0 lut anh huong t61 kha nang phuc hoi kinh té toan cau. Ngoai ra, cac t6 chirc qudc té, chuyén
gia tiép tuc canh bao v€ rui ro bat 6n tai chinh toan cdu, co thé din dén bong bong tai san tai chinh; Viét
Nam ciing can luu tam van dé nay (Vien BT & NC BIDV da dé cdp t6i van dé nay tai Bdo cdo “Riii ro bat
on tai chinh todn cdu - sirc chong chiu cia Viét Nam va kién nghi” thang 10/2020).

' (2) Thu hit vén FDI giam manh so véi nam trudc

Lily ké dén hét ngay 20/12, tong vén FDI [T R Lk L A T
dang ky vao Viét Nam udc dat 28,5 ty USD,,giﬁ’m 2016-2020 (ty USD)
25% so voi nam 2019, trong do, chi c6 duy nhat von
dang ky diéu chinh ting (+10,6%). Mirc giam manh
nhit trong ca nim thudc vé von gép va mua cd phan
(giam 51,7%). Mic du c6 su cai thién trong nira cudi
ndm, song nhin chung thu hit FDI ca nam cua Viét
Nam cling nam trong xu huong suy glam dau tu toan
cau (dong von FDI toan cau woc giam 25-30% ndm

40 359 35,5 38.0

- theo UNCTAD (10/2020)). 2016 2017 2018 2019 2020
) Theo nganh nghé, mic du cong nghiép ché B Vén thyc hién B Vén diing ky

bién, ché tao van la nganh thu hit nhiéu dau tu nudc —

ngoai, ty trong FDI vao nganh nay c6é xu hudng Nguon: B KHDT.

giam kha manh (tir khoang 65% nam 2019 xubng

con gan 50% nam 2020). Thay vao d6, ty trong thu hat FDI trong nganh san xuat, phan phdi dién ting
manh (tu gan 3% lén gan 19%), tiép theo 1a nganh kinh doanh bat dong san (ch1ém ty trong khoang 15%
tong von dang ky); nhung day khong phal 12 xu hudng trong dai han. Theo d6i tac, cac nha dau tu chau A
van dong vai tro chu lyc trong 139 quoc gia va Vung lanh tho c6 dau tu vao Viét Nam (chiém khoang 85%
vbn dang ky), vai tro clia cac nha dau tu chau Au va My con tuong d6i han ché.

Liy ké den 20/12/2020, tong von giai ngan udc dat gan 20 ty USD, giam nhe 2% so voi cung ky
nam 2019, chi yéu do giai ngan FDI trong gan 3 quy ddu nim kém tich cyc. Nguyén nhén dong von FDI
vao Viét Nam glam hoac chwa tang nhanh nhu ky vong trong bbi canh xu hu’o’ng dich chuyen chu01
cung ing toan cau, theo chung toi, co thé 1a: (i) nha dau tu con can nhic hodc méi dich chuyén 1 phan
(nho 1¢, dé dich chuyén), (ii) viéc han ché hodc chua cho di lai bang duong hang khong do dich bénh phtrc
tap khién viéc thyuc dia, khao sat, tim hiéu va dam phan cua nha dau tu bi gian doan, (iii) tdc dong tiéu cuc
ctia dich bénh khién nhiéu nha dau tu kho khin vé tai chinh, SX-KD, xuat khau nén do duy mo rong dau tu.

' (3) Tham hut NS gia tang va ng cong duy tri & muiic cao, song van trong tam kiém soat

Tong thu NSNN nam 2020 (dén 15/12/2020) giam 7,55% so v6i cung ky 2019; chi NSNN 2020 ting
8,81% so voi cung ky 2019; trong do, thu ndi dia giam 3,9% song thu tir dau tho va thu tir XNK van giam
kha manh (lan luot giam 38,7% va 18% so véi ndm 2019. Mac du con nhiéu kho khan do anh huodng cua
dich bénh va thién tai, Iii lut; ty 16 huy dong vao NS dat 23% va ty trong thu ndi dia trong tong thu NSNN
dat khoang 84,3% theo dung dinh hudng 1a ting ty trong thu ndi dia; nho do, ty 1€ huy dong vao NSNN dat
binh quan giai doan 2016-2020 dat 24,5% GDP, cao hon mutc binh quan giai doan 2011-2015 (23,4%
GDP) va ty trong thu ndi dia trung binh dat khoang 81,6%, cao hon so v&i giai doan 2011 - 2015 (68%).

Tham hut ngan sach nam 2020 trén GDP udc tinh & mic khoang 4,1% (trén quy mo GDP 2020 chua
danh gi4 lai), thap hon so véi du bao trude d6 4,5%. Cung véi do, ty 1€ ng cong/GDP dy kién nam 2020 ¢
murc khoang 56,8% GDP, tuy cao hon ndam 2019 song van trong giéi han cho phép (duoi 65%GDP) va
thip hon murc trung binh toan cau (khoang 100%GDP) va ciia cac qubc gia méi nbi.
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' (4) Hoat déng doanh nghiép chiu tac déng nang né do dich Covid-19

Nhin chung, 2020 1a ndm hét strc kho khan dbi Hinh 9: Tinh hinh hoat dong doanh nghiép giai doan
voi hoat dong doanh nghiép, dac biét trong cac thoi 2016-2020 (%, so vdi ciing ky)
dieém phai thyc hién gian cach xa hdi do dich Covid-
19. nhidu DN phai dong ctra, hoat dong san xuit |5%% msé DN dang ky thenh lap moi m S6 DN quay trd lai hoat dong 62.9%
kinh doanh bj dinh tré, chudi cung cu bi anh hudng 0% 530N temnelng Do thoihan
nghiém trong. Nam 2020, so DN dang ky thanh 1ap |,
moi giam 2,3% so voi nam 2019, la ndm giam duy o 16% 15.2% 15 % i
nhat trong giai doan 2016-2020. Mic du so6 DN quay III B9% 4 51' N
tr¢ lai hoat dong kinh doanh nam 2020 tang 11,9%, @ 0%

249%27% 28,6% 5519

nhung s6 DN tam ngirng kinh doanh cé thoi han |, 0,5% 23%
(46,6 nghin) tang 62,2% so voi ndm truge, muc 2016 2017 2018 2019 2020
taing manh nhét trong giai doan 2016-2020. Piéu d6 Nguén: TCTK.

cho thay dich Covid-19 anh huong rat nghiém trong
deén tinh hinh hoat dong cia cac DN trong nam 2020.

W (5) Rili ro ng xdu gia ting

Pén cudi nam 2020, ty 1¢ no xdu dd vuot mac 2%, song van trong tam kiém soat nhd viéc NHNN
cho phép co c4u lai no ma khong phai chuyén nhom ng dé c6 thé cho vay méi phuc vu SX-KD...v.v. (theo
tinh than Thoéng tu 01 ngay 13/3/2020). Bén canh d6, hoat dong doanh nghiép gap nhiéu kho khan hon khi
ca tong cau va téng cung suy giam di khién no xdu c6 xu hudng ting lén. Dén ngay 21/12, cac TCTD da
co cau lai thoi han tra no cho khoang 270 nghin khach hang véi du no gan 355 nghin ty dong; mién, giam,
ha 13i suat cho gan 590 nghin khach hang vé6i du no trén 1 tridu ty dong, dic biét cac TCTD da cho vay moi
131 suat wu dai (thdp hon phd bién tir 0,5 dén 2,5% so véi trude dich) voi doanh sb lity ké tir 23/1 dén hét
21/12 dat gan 2,3 triéu ty dong cho hon 390 nghin khach hang.

Tinh dén ngay 21/12, ting trudng tin dung dat 10,14% (tin dung xuit khau ting 10,4%; tin dung
néng nghiép, noéng thon tang khoang 9,8%, tin dung DNNVV tang 11%), thap hon mtrc 13,6% cua nam
2019 khi strc cau con yéu va kha ning dap tmg diéu kién tin dung cta 1 s6 khach hang khé khan hon do
nang lyc tai chinh giam sat. Nam 2020, ting truong tin dung khoang 10,5-11%, thap nhét trong giai doan
2016-2020 nhung 1a muc chap nhan dugc trong bdi canh strc cau con yéu va khong thé ha chuén tin dung,
gdy rui ro lau dai. Khi Thong tu 01 stra d6i hét hiéu luc, ng x4u nodi bang du bao sé tang 1én dén 3-3,5% va
no xau g0p co thé 1én dén 4,5-5% nam 2021 .

W (6) Tai co cau nén kinh té con mét sé chi tiéu chua hoan thanh, mét phan do anh
hudng ti dai dich Covid-19

Qua trinh co cdu lai kinh té giai doan 2016-2020 da dat cac két qua tich cuc hon so voi giai doan
trude do, du van chua dat ky vong. Quy mo no cong gidm manh, tir mirc 63,7%GDP nim 2016 xuéng
khoang 55%GDP nim 2019 va dy kién & mirc 57-58%GDP nam 2020, song van thdp hon nhiéu so v&i muc
tiéu khong qua 65%GDP. Quy md ng Chinh phil d3 giam manh tir 52,7% nim 2016 xudng 48%GDP dén
cudi nam 2019, thip hon kha nhiéu so véi muc tiéu khong quéa 54%. Tuy nhién, hiéu qua dau tw cong giai
doan 2016-2019 cai thi¢n chwa dang ké (6,13 lan, chi giam nhe so voi mirc 6,25 lan cta giai doan trudc).

Qua trinh c¢6 phan hoa (CPH) va thoai vén DNNN giai doan 2016-2020 van chiam hon so véi ké
hoach dé ra du két qua tich cuc hon so vdi giai doan 2011-2015. Liy ké tir déu nam 2016 dén thang
11/2020, dé co6 178 DN dugc cap co thim quyén phé duyét phuong an CPH; tong so tién thoai von dat
25.749 ty dong, thu vé 173.103 ty dong. Nhu vay, gia tri ¢d phan nha nude ban duge dat 11%, cao hon so
voi giai doan 2011 - 2015 (8%), trong do6 c6 nhiéu thuong vy thoai von hiéu qua cao (Vinamilk, Sabeco...).
Ngoai ra, viéc xur 1y 12 dy &n thua 15, yeu kém con chim; mot phan 12 do dich Covid-19 khién hoat dong
cua cac dy an nay trd nén kho khan hon.

@ Bao cao Kinh té Vi mé nam 2020
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B> DU BAO TINH HINH KINH TE NAM 2021

Muc tiéu tong quat ma Dang, Nha nudce dat ra cho giai doan 2021-2025 la Viét Nam phdn ddu tré
thanh nwoc dang phat trién cé cong nghiép theo hiedng hién dai, vieot qua mirc thu nhip trung binh thap;
toc dp tang trieong GDP binh qudn 5 ndm khodng 6,5-7%; GDP binh qudn ddu ngwoi dén nam 2025 dat
4.700-5.000 USD; chi s6 CPI binh qudn ting khodng dwéi 4% 1y trong déng gop ciia néing sudt cdc nhén
16 tong hop (TFP) vao tang truong khodng 45%; toc dg tang nang sudt lao ddng binh qudn trén 6,5%/ndm.

Nim 2021 13 ndm c6 nhiéu y nghia khi hé théng chinh tri tip tuc duogc kién toan voi viée to chirc
Dai hoi dai biéu toan quéc 1an thir XIII cia Pang, bau cir Qudc hoi khoa XV, ddng thoi 13 nim dau thye Ké
hoach phat trién KTXH 5 nam (2021-2025). Trong bdi canh thé gii du bao c6 nhiéu bién dong, dic biét 1a
dién bién dai dich Covid-19 con phirc tap, kho luong (du viée trién khai tiém vaccine Covid-19 ¢6 thé hd
trg viéc ngan chan dich bénh lan rdng), ching t6i cho réng muc ti€u phat trién kinh té - x3 hoi nim 2021
ctia Viét Nam van 1a: thuwec hién thanh céng “muc tiéu kép” vica phong, chong dich bénh hiéu qud vira phuc
hoi va phat trién KTXH trong trang thai binh thuong méi. Chung toi dw bao mdt s6 chi tiéu kinh té vi mé
nam 2021 nhu sau.

- Tang truong GDP: nam 2021, cac hoat dong kinh té x3 hoi duoc du bao s& phuc hdi manh hon sau
nhimg tac dong cua dich bénh. Tang truong GDP Viét Nam nim 2021 dy bao co thé dat 6,5-7%, phu hop
voi du bao cua cac t chire quéc té (IMF, World Bank, ADB,...) nhu néu tai Bang 3 dudi day:

Bang 3: Dubao mét sé chi sé kinh té vimé cta Viét Nam nam 2021

Té chire du bao Tang trwéng GDP (%) Lam phat (%) Tham hut NS/GDP (%)
ADB (12/2020) 6,3 3,5 3,5
IMF (10/2020) | 7 | 39 | -
World Bank (9/2020) | 6,7 | 3,9 | -
Citibank (12/2020) | 7.1 | 3.2 | 34
B KH&DT (9/2020) | 6,7 | - | -
Chinh phi Viét Nam (12/2020) | 6 | <4 | -

Vién DT&NC BIDV (12/2020)

Nguén: Téng hop cta Vién Bao tao va Nghién ctu BIDV, * theo GDP sau ddnh gid lqi.

- Lam phat: ap luc lam phat duge dy bao s& ting trong niam 2021 do tac dong ciia da hdi phuc kinh té,
16 trinh ting gia cac mit hang do Nha nudc quan ly, do tré cta chinh sach tién té - tai khoa mé rong. Du
bao CPI binh quan ndm 2021 sé tang 3,5-3,7% so v6i nam 2020 (theo mo hinh du bdo lam phat cia Vién
DTNC BIDV, day la mc thdp hon mirc du bao hoi thang 9/2020) song s& van tang 0,3-0,5 diém % so voi
nam 2020. Vi vay, dé dam bao kiém soat tot lam phat, can chu trong dam bao hiéu qua cac goi hd tro, ting
cudng binh 6n gia, dam bao dan sinh va niém tin ngudi tiéu dung (dic biét vao cac dip cao diém mang tinh
mua vu), ciing nhu phédi hop chinh sach.

- Thuong mai.: viéc EVFTA chinh thuc c6 hi¢u luc tir thdng 8/2020; Hi€p dinh RCEP duogc ky két
ngay 15/11/2020, du kién hiéu luc trong vong 18 thang va Hiép dinh thuong mai tuy do Anh - Viét Nam
(UKVFTA) s€ c6 hi¢u luc vao dau nam 2021, mé ra nhiéu co hdi méi cho hoat dong thuong mai, dau tu va
du lich. Mac du dich bénh dién bién phtrc tap trén pham vi toan cau c6 thé khién nhu cau dbi voi hang hoa
Viét Nam tiép tuc bj anh hudng, song thuc té dich bénh dugc klem soat tuong (101 t6t trong ca hai dot bung
phat dich tai Viét Nam ciing gop phan dang ké cung cb tinh 6n dinh cta san xut noi dia va hod trg tAm ly
nha dau tu, san xuat. Tuy nhién, & chiéu ‘nguoc lai, viéc bi My gan mac “thao tang tién t&” va viéc trao doi,
dam phan khong cé Kkét qua thi s€ co thé gdy ra mot s6 bat loi nhét dinh dén hoat dong ngoai thuong, dau
tu, néu My ap dung cac bién phap cting rin hon. Kha ning nay theo chung t6i 14 it xay ra.

Trén co s& xem xét cac yéu td thuan loi va bat loi, du bao kim ngach xuét khau nam 2021 s& tang
khoang 6-8%, udc dat 298-304 ty USD; trong khi nhdp khau s& ting khoang 5-7%, udc dat 278-283 ty
USD dé phuc vu nhu cau tiéu dung, cling nhu nguyén vat liéu phuc vu san xuét khi dich bénh suy giam bdt,
can can thuong mai du kién tiép tuc thang du & mirc 15-17 ty USD.

@ Vién bao tao va Nghién citu BIDV
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- Vén FDI: nam 2021, trong bdi canh dong von FDI toan cau du kién s& chi ting trudng ¢ muc “vira
phai’” (khoang tir 5-10%), thu hat FDI cta Viét Nam ¢6 mt sO loi thé, trong d6 phai ké dén cac FTA co
hiéu luc, xu hudng dich chuyén chudi cung mg, an toan y té va on dinh chinh tri, kha nang két nbi véi cac
trung tAm san xuat cong nghi¢p cua Trung Quéc, nd luc cai thién thé ché, moi trudng kinh doanh cua Viét
Nam...v.v. Tuy nhién, mét s6 yéu t6 can trd 1a dich bénh van din bién phuc tap va viéc My gan mac Viét
Nam “thao ting tién t&” ciing co thé anh huéng nhu néu trén. Trén co sé d6, du bao nim 2021, Viét Nam
s& thu hat duoc 37-39 t§ USD vdn ding ky va giai ngan duoc khoang 21-22 ty USD.

- NSNN: bé tiép tuc hd tro phuc hdi kinh té va trang trai cac khoan vay cii, du bao tham hut NSNN
va ng cong Viét Nam s& van duy tri mirc cao trong nam 2021 1an lugt & mic 4% GDP va 56-58% GDP
(GDP chua danh gia lai), song s& duoc kiém soat theo hudng giam dan qua timg ndm trong giai doan 2021-
2025. Du bao tham hut NSNN s& dugc kiém soat ¢ muc dudi 4% trong giai doan 2021-2025 (¢ mirc
3,5%) va no cong giam dan va ¢ mic 45-46%GDP vao nam 2025 (theo GDP danh gid lai), tiém can mirc
ng cong bén vimg theo khuyén céo ctia IMF. Clng véi d6, co cdu thu chi NSNN sé& theo huéng bén viing
hon, chi thuong xuyén/tong chi NSNN giai doan 2021-2025 s& 6 muc 61-62% (giam tir mirc 63-65% giai
doan 2016-2020); chi dau tu phat trién sé tang 1én muc 28-29% trong diéu kién dam bao hiéu qua dau tu
cong va cac goi hd trg, gop phan thuc day ting trudng, phat trién kinh té.

- Ldi sudt: nam 2021 du kién NHNN s& tiép tuc thuc thi chinh séach tién té chu dong, linh hoat nham
duy tri 13i suat co’ ban 6n dinh, tao diéu kién dé thac day tang truong kinh té cao hon, cho du cung véi da
hdi phuc kinh té, nhu cau tin dung va 4p lyc lam phat tdng 1én c6 thé khién mat béng 13i suét tang nhe so
v6i nam 2020.

- Ty gia: nam 2021, ty gia dy kién ting & muc 0,5-1% so véi cudi nim truge do: (i) hoat dong kinh té
phuc hdi khién nhu cau thanh toan, vay ngoai té bang dong USD tiang 1én; (ii) trién vong kinh té My ting
truong sau dich bénh, gitp dong USD ting gia tir nira cudi ctia nam; (iii) du trir ngoai hdi duy tri & muc cao
gitip gia tri VND 6n dinh; va (iv) kiéu héi tiép tuc hd trg ty gia 6n dinh.

- Tdng trudnmg tin dung, no xdu: nam 2021, dy kién tin dung s& dugc mo rong hon song muc ting
khong qua cao so v6i nam 2020, dy kién tang tir 12-13%. Dinh hudng phat trién tin dung cia NHNN trong
ndm 2021 s& tip trung vao cac linh vic wu tién, linh vuc san xuat kinh doanh, dic biét 1a cac du an trong
diém, c6 hiéu qua, chti trong dinh huéng co cdu tin dung pht hop véi chuyén dich nén kinh té.

Dy béo ng x4u ndi bang tai cac ngan hang s& tang lén mirc 3-3,5% nim 2021, do hai nguyén nhan
chu yéu 1a: (i) van con d6 tré tac dong cua dich bénh dén khach hang ctia TCTD va (ii) do cac khoan no
dang co céu lai theo Thong tu 01 van duoc gitr nguyén nhém ng ma chua phai chuyén nhom; nén khi
Thong tu 01 hét hiéu luc, cac TCTD phai chuyén nhém no thi ng x4u sé ting 1én. Vi vay, NHNN can xem
xét, tinh toan thoi diém hét hiéu luc cua Thong tu 01 theo hudng c6 10 trinh dé khong tao cu sbc cho ng x4u
ting nhanh d6i véi cac TCTD; dong thoi cac TCTD tiép tuc phai chap nhan hy sinh loi nhuan ting thip
trong nam 2021 dé c6 ngudn luc xtr Iy ng x4u.

- Kinh té s6: voi sy phat trién cia CMCN 4.0, cha truong “Make in Viet Nam” va Chuong trinh
chuyén ddi s6 qudc gia di ban hanh, qua trinh chuyén doi s6 ¢ Viét Nam s& dién ra nhanh hon nita. Theo
du bédo cua Google va Temasek 2020, tbe do tang truong kinh té sb Viét Nam giai doan 2020-2025 s& dat
mtrc 30%/nim, cao hon muc trung binh ctia khu vuc ASEAN (25%) va quy mé kinh té sb s& dung thi ba
khu vuc ASEAN, sau Indonesia va Thai Lan. Theo du bao cua T chic Data 61 (Australia), GDP Viét
Nam c6 thé ting thém khoang 1,1% hang nam dén nam 2030 néu chuyén d6i s6 thanh cong. Theo do, can
chu trong hoan thién the ché, tao moi truong thuén loi cho cac mo hinh kinh doanh mdi; xay dung bd chi
s6 do luong kinh té sd; ning cdp co s ha tang k¥ thuat sd, phat trién ngudn nhéan luc chit lugng cao; ting
cuong bao mat thong tin ¢4 nhan va an ninh mang.

- Hoat déng doanh nghiép: Trong nam 2021, DN nhiéu kha ning sé& tiép tuc gip kho khan do dién
bién khé luong cia dich bénh, tuy nhién dy bao hoat dong DN s& khéi sic hon do: (i) Du kién Chinh phu
tiép tuc thuc hién cac goi hd tro dot 1 vira qua va co thé ban hanh mot sd 201 hd tro md&i nham tao diéu kién
cho ngudi dan, doanh nghiép vuot qua kho khin do dich bénh; (ii) Cac DN thich ¢mg tot hon trong bdi
canh binh thuong maéi; (iii) Nhu cau ndi dia va nhap khau hang hoa cua Viét Nam sé tang tro lai.

@ Bio cio Kinh t&Vimé nam 2020 13]
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P TAM KIEN NGHI

Mt la, trong nim 2021 cdn tiép tuc thwc hi¢n muc tiéu kép, kién tri nhigm vu phong chéng dich
Covid-19 hi¢u qua trong bdi canh dai dich con dién bién phtrc tap trén pham vi toan cau. Dong thoi, can
day nhanh tién d6 trién khai cac 201 hd tro; ra soat, md rong va kéo dai cac goi hd trg (nhat 1a dbi voi cac
linh vuc chiu tac dong manh nhu du lich, hang khong, ban 1¢...) dé gitp doanh nghiép vuot kho, cling la
nudi dudng dong luc phat trién kinh t& - xa hoi va ngudn thu ngan sach lau dai. Chu trong khai thac cac
dong luc ting truong moi (nhu néu dudi diy), phin diu dat mirc ting trudng 6,5-7%.

Hai la, chii trong én dinh kinh té vi mé: (i) nang cao hiéu qua phdi hop chinh sach, nhat 1a giira
chinh sach tién té, chinh sach tai khoa va gia ca nham kiém soat lam phat muc tiéu; (ii) theo sat, phan tich
va du bao din bién thi truong tai chinh — tién t& qudc té dé sir dung dong bo cac cong cu chinh sich nham
6n dinh thi truong; (iii) tiép tuc diéu hanh chinh sach tién té chi dong, linh hoat; phdi két hop tdt voi chinh
sach tai khoa, dam bao 6n dinh 14i suat va ty gia gop phan kiém ché lam phat; (iv) Xy dung 16 trinh va
phéi hop thyc thi ké hoach ting gia cac mat hang do Nha nudc quan 1y mot cach phu hop, hiéu qua tranh
cac thoi diém cao diém...v.v.

Ba la, wu tién hodn thi¢n thé ché nhw la mét dot phd ciia ndm 2021. Thé ché luon duoc xem nhu
1a kién tao va ciing 1a rao can; nhung chwa dugc coi 1 dot pha ctiia nam. Theo d6, nim 2021 can wu tién
hon nira khdu nay, nhét 1a hoan thién hanh lang phap ly thuc day co cau lai nén kinh té, doi moi mo hinh
tang truong, phat trién kinh té tu nhan (bao gdm ca ho kinh doanh cé thé) va thé ché cho phat trién kinh té
s6, mo hinh kinh doanh m&i, xa hoi sd...v.v.

Bon la, chii dgng ning cao higu qud hi nhip kinh té quoc té, thiic ddy xudt khdu: (i) thyc thi
hiéu qua nham tan dung cic co hoi tir cac FTA thé hé méi; (i1) thyc thi hiéu qua nhiing dinh hudng, myc
tiéu, giai phap tai Nghi quyét 50 (2019) caa Bo Chinh tri vé dinh hudng, sang loc thu hat FDI dén nim
2030; (iii) tlep tuc day manh cai thlen thuc chat moi truong dau tu - kinh doanh; (iv) ting cuong hiéu qua
cong tac truyén thong, phd bién vé cac FTAs; va (v) diy manh cai cach thé ché theo cac cam két hoi nhap.

Nam la, tiép tuc thiic diy diu tw cong, gop phan ting truéng kinh té va tao nen tang phat trién
ldu dai: trong nam 2021, dau tu cong van nén dugce xem nhu mot giai phap dé hd tro nén kinh té phuc hoi
sau dich Covid-19. Chinh phu can tiép tuc chi dao, yéu cau cc bd, nganh dia phuong phat huy cach lam
trong ndm 2020 vira qua cing voi viée ting trach nhiém cua ngudi ding dau. Pong thoi, luu ¥ tinh hiéu
qua va thuc chit cua viéc giai ngan dau tu cong.

Sdu la, tiép tuc ddy manh va quyét ligt, d(;ng bé hon cdc gidi phdp co ciu lgi nén kinh té, nham
dam bao vi€c phan bo ngudn lue thue sy hiu qua. Dong thoi ting cuong ndi luc, nang cao kha nang chéng
chiu cua nén kinh té di véi cac ct sbc tur bén ngoai: (i) nang cao nang lyc canh tranh cua quoc gia va
doanh nghiép, nang cao ning lyc san xuat va phat trién thi truong ti€u thy trong nudc; (ii) phat trién hé
thong tai chinh, trong d6 chii trong phat trién thi truong von, som tao hanh lang phap ly dé doanh nghiép
co the su dung cac cong cu phong ngura rui ro vé ty gid, 13i suat,...v.v; (iii) chi dong nam bit tinh chu ky
clia nén kinh té va cua tung nganh nghé cu thé ciing nhu dién blen thi truong hang hoa, thi truong tai
chinh, tién té trong nudc, qudc té va xay dung nhimg phuong an du phong va kich ban tg pho khi ca sdc
X4y ra...v.v.

Bay la, ddy manh phdt trién kinh té so, thuc hi¢n thanh cong Chuwong trinh chuyén doi so quéc
gia den nam 2025, dinh huéng dén nam 2030 (Chwong trinh 749). Cu thé: (i) Nghién ctru xay dung “Bo
chi $6 do lwong kinh té s6 Viét Nam” theo chuan quoc té; nang cao nang lyuc thong ké dé tiép can va do
luong mot cach ddy da va toan dién nén kinh té sd, chuan bi cho ky nguyén so; (ii) S6m hoan thién
hanh lang phap 1y, tao m6i truong thuén loi cho cac m6 hinh kinh doanh s6; (iii) Nang cip co so ha tang
ky thuat so toan dién va dong b, chu trong dam bao ha tang cho phat trién thanh coéng dich vu 5G trén
toan qudc, tao kha ning tiép can binh ding dich vu giita cac ving néng thon, ving siu, ving xa véi
thanh thi; (iv) Phat trién nguon nhén luc chéat luong cao, dac biét doi ngii chuyén gia cong nghe s0,
chuyén gia an ninh mang, am hiéu kinh doanh va cong nghé sb...; (v) Tang cuong phdi hop trong pham
vi quéc gia va qudc té trong bao mat thong tin c4 nhan va an n1nh mang, trong ngan chan tdi pham cong
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ngh¢ va to1 pham tai chinh.

Tdm la, hét sivc chii trong tgo diéu kién phat trién manh mé luc lwong doanh nghigp: cin day
nhanh thue hién hiéu qua cac goi hd trg; ting tinh gin két gila cac khéi doanh nghiép (trong nude voi FDI,
16n v6i nho); ap dung chuan muc quan tri theo thong 1¢ d6i v6i moi loai hinh doanh nghiép (bao gdm ca
DNNN); nang d&, khuyén khich dé cac ho gia dinh chuyén doi thanh DN siéu nho thanh cong va hiéu qua;
ddng thoi, tao diéu kién dé xay dung mot s doanh nghiép 16n (dau dan) dan dét, di dau trong kién tao, két

nodi cac chudi gia tri.
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Day la Bdo cdo cla Vién Dao tao va Nghién ctu BIDV. Bdo cdo nay
mang tinh doc Ip, thé hién quan diém cla cac thanh vién trong
Vién, khdng phéi la quan diém chinh thuic cia BIDV, dugc cung cap
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